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엠씨넥스 (097520) 
1Q19 실적 발표: 상반기 분기 최대 실적 시현 지속 전망에 따라 연간 최대 실적 달성 무난        

◎ 1Q 연결 기준 실적: 매출액 2,508억원 (+60.7% YoY), 영업이익 196억원 (+179.1% YoY) 

>> 엠씨넥스는 전일 분기보고서 제출을 통해 2019년 1분기 실적 발표. 연결기준 실적은 매출액 2,508억원 

(+15.1% QoQ, +60.7% YoY), 영업이익 196억원 (+15.7% QoQ, +179.1% YoY, OPM 7.8%)의 분기 최대 실적 달

성하며 키움증권의 1분기 실적 추정치 (매출액 2,161억원, 영업이익 131억원)를 크게 상회  

>> 1분기 실적 호조의 주요 원인은 1) 주요 고객사의 신흥국 시장 점유율 확대 및 카메라모듈을 중심으로 한 H/W

사양 초격차 전략에 따라 보급형 스마트폰용 카메라모듈 수요와 세트당 판가가 크게 늘어났으며, 2) 엠씨넥스의 주

요 보급형 모델 내 점유율 상승과 단위 모델당 출하량 증가에 따른 생산성 증가했기 때문으로 분석 

>> 엠씨넥스는 2분기에도 분기 최대 실적을 무난하게 경신할 것으로 예상되며, 상반기 누적 실적은 작년 연간 매출

액 (6,970억원)의 80% 이상, 작년 연간 영업이익의 100% 이상을 달성할 것으로 예상. 이유로는 1) 최근 출시된 

주요 보급형 스마트폰 모델의 양산 기간이 3분기까지 연장될 것으로 예상됨에 따라 높은 가동률 및 채산성 유지가 

가능할 전망이며, 2) 4월부터 양산에 돌입한 광학식 지문인식모듈의 매출 확대, 3) 주요 고객사 내 가장 많은 외부

판매 비중을 보이고 있는 구동계부품의 양산 규모가 확대될 것으로 예상되기 때문으로 분석 

>> 3분기 중 완공을 앞두고 있는 베트남 4공장의 가동에 따라 모바일 및 전장 신규 제품에 대한 양산 능력을 확보

할 예정이며, 베트남으로 이전을 완료한 차량용카메라모듈의 성장 및 채산성 증가가 수익성 증가로 귀결될 전망 

>> 엠씨넥스의 연간 매출액은 키움증권의 기존 추정치 (8,524억원)를 크게 상회하는 1조원 이상의 규모가 예상되며, 

업계 내에서 최고 수준의 수익성을 달성하고 있는 점을 감안하면 현재 시가총액 (3,117억원)은 희석 지분 (현재 발

행 주식수의 약 21.1%)을 전부 반영하더라도 절대적으로 저평가된 수준으로 판단 

 

엠씨넥스 1Q19 연결기준 실적                                                                    (단위: 십억원) 

구분 1Q19P 1Q18 (YoY) 4Q18 (QoQ) 컨센서스 (차이) 키움증권 (차이)

매출액 2,508 1,560 60.7% 2,179 15.1% N/A N/A 2,161 16.0%

영업이익 196 70 179.1% 169 15.7% N/A N/A 131 49.5%

영업이익률 7.8% 4.5% 3.3%p 7.8% 0.04%p N/A N/A 6.1% 1.7%p

지배주주순이익 142 56 153.4% 85 67.6% N/A N/A 95 49.4%  
자료: 엠씨넥스, 키움증권 추정 

 

분기 매출액 및 영업이익률 추이 (연결기준)  연간 매출액 및 영업이익률 추이와 전망 (연결기준) 

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19 2Q19E

매출액 영업이익률(억원) (%)

 

 

-8.0

-6.0

-4.0

-2.0

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019E

매출액 영업이익률(억원) (%)

 
자료: 엠씨넥스, 키움증권 추정  자료: 엠씨넥스, 키움증권 추정 
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