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 1Q19 영업이익 53억원으로 컨센서스 부합 

 19년 매출액과 영업이익은 각각 14%, 20% YoY 성장 기대 

 투자의견 ‘매수’, 목표주가 17,000원 유지 

 

1Q19 영업이익 53억원으로 컨센서스 부합  

1분기 매출액 1,082억원(+7% YoY)으로 컨센서스 1,204억원을 하회했다. 

1)2월 거래액 부진, 2)영세-중소 가맹점 신용카드 수수료 인하 적용(매출 규

모 축소 요인이나 이익에는 영향 없음, 18년 기준 영세-중소 가맹점 매출 비중 

15% 수준) 때문이다. 주요 사업부의 매출액은 각각 PG 925억원(+9% YoY), 

VAN 온라인 44억원(+30% YoY)을 기록했다.  

영업이익은 53억원(+21% YoY)으로 컨센서스 54억원에 부합했다. PG 매출 

총이익률은 8.7%(+0.6%p YoY)로 신용카드 수수료 인하가 이익 규모에는 영

향이 없음을 반증했다. 성과급이 전년 분기 배분 방식에서 1분기 일괄 반영으

로 변경되었다. 1Q19 성과급은 15억원으로 1Q18 5억 대비 10억원 증가했다.  

19년 매출액과 영업이익은 각각 14%, 20% YoY 성장 기대  

19년 매출액은 4,918억원(+14% YoY)으로 예상된다. PG와 VAN 온라인 사

업부는 각각 17%, 21% YoY 성장이 예상된다. 1)전방 산업인 전자지급 결제액 

성장(19년 186조원, +23% YoY), 2)네이버페이 온라인 VAN 처리 수수료 등

을 감안했다. 영업이익은 260억원(+20% YoY)이 예상된다. 

투자의견 ‘매수’, 목표주가 17,000원 유지 

목표주가 17,000원을 유지한다. Target PER 19배는 과거 3년(16~18) 평균 

PER을 30% 할인한 값이다. 상대적으로 낮은 실적 성장성(과거 3년간 평균 매

출액과 영업이익 성장률 30%, 28% vs. 향후 2년간 14%, 21%) 때문이다.  

1)전자 결제 시장의 고성장(향후 2년간 연평균 성장률 22% 전망), 2)제휴를 

통한 페이코의 거래액 성장(19년 5.8조원, +28% YoY)을 감안 시 밸류에이션 

매력은 충분하다. 투자의견 ‘매수’를 유지한다.  

12월 결산 매출액 영업이익 세전이익 순이익 EPS 증가율 BPS PER EV/EBITDA PBR ROE 순차입금비율 

 (십억원) (십억원) (십억원) (십억원) (원) (%) (원) (배) (배) (배) (%) (%) 

2017 352.0 17.9 14.6 10.7 477 4.1 4,641 33.6 8.3 3.5 10.8 (82.8) 

2018 432.7 21.8 20.7 17.0 751 57.3 5,045 15.5 5.2 2.3 15.5 (80.1) 

2019F 491.8 26.0 24.7 19.6 851 13.4 5,739 16.3 5.5 2.4 15.8 (84.8) 

2020F 564.3 31.7 31.1 25.0 1,086 27.6 6,623 12.8 4.3 2.1 17.6 (84.3) 

2021F 660.2 37.8 38.3 30.8 1,340 23.3 7,715 10.4 3.0 1.8 18.7 (90.9) 

자료: 회사 자료, 신한금융투자 추정 

 

매수 (유지) 
 
주가 (5월 13일) 13,150원 

목표주가  17,000원 (유지) 

 상승여력 29.3% 

 
 

 

  
김규리 ☎  (02) 3772-1549 

   kimkyuri@shinhan.com 

  
윤창민 ☎  (02) 3772-1579 

   changmin.yoon86@shinhan.com 

 

KOSPI  2,079.01p 

KOSDAQ  708.80p 

시가총액  302.1십억원 

액면가  500원 

발행주식수  23.0백만주 

유동주식수  13.0백만주(56.5%) 

52주 최고가/최저가  15,300원/9,230원 

일평균 거래량 (60일)  179,172주 

일평균 거래액 (60일)  2,527백만원 

외국인 지분율  6.09% 

주요주주  엔에이치엔페이코 외 4 인 39.41% 

절대수익률 3개월 -5.4% 

  6개월 31.1% 

  12개월 -9.5% 

KOSDAQ 대비 3개월 -1.2% 

상대수익률 6개월 24.1% 

  12개월 10.6% 

1) PG(Payment Gateway): 전자 지급결제 대행 서비스 

2) VAN(Value-Added Network): 온라인 및 오프라인 

가맹점을 통한 신용카드 거래 승인 및 부가정보 중계 

서비스 

 

Result Comment 2019년 5월 14일  

NHN한국사이버결제 (060250)  

신용카드 수수료 인하 ≠ PG 수수료 인하  
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NHN한국사이버결제의 1분기 영업실적 

(십억원, %) 1Q19P 1Q18 YoY 4Q18 QoQ 기존 추정 컨센서스 

매출액 108.2  100.7  7.4  117.5  (7.9) 122.7  120.4  

영업이익 5.3  4.4  20.5  6.2  (15.3) 5.7  5.4  

순이익 4.5  4.3  2.8  4.5  (1.3) 5.1  4.0  

영업이익률 4.9  4.3   5.3   4.6  4.5  

순이익률 4.1  4.3   3.8   4.2  3.3  

자료: 회사 자료, 신한금융투자 

 

NHN한국사이버결제의 연간 영업실적 전망 변경 

 변경 전 변경 후 변경률 

(십억원, %) 2019F 2020F 2019F 2020F 2019F 2020F 

매출액 522.7  621.7  491.8  564.3  (5.9) (9.2) 

영업이익 27.3  33.4  26.0  31.7  (4.6) (5.1) 

순이익 20.8  26.6  19.6  25.0  (6.0) (6.2) 

영업이익률 5.2  5.4  5.3  5.6    

순이익률 4.0  4.3  4.0  4.4    

자료: 신한금융투자 추정 

 

NHN한국사이버결제의 밸류에이션 테이블 

 구분  단위 값 비고 

EPS 순이익  (십억원) 19.6    (A) 19년 추정 실적 기준 

 주식 수   (천 주)  21,597    (B)  

 EPS  (원)  905    (C) = (A) / (B) 

Target PER   (배)  19.0    (D) 16-18년 PER 평균의 30% 할인 

주당 가치   (원)  17,213    (E) = (C) * (D) 

목표주가   (원)  17,000   

현재주가   (원)  13,150    현재 PER: 16.3배 

상승여력   (%)  29.3   

자료: 신한금융투자 추정 

주: Target PER 할인 이유 - 과거 3년간(16~18) 평균 매출액과 영업이익 성장률 30%, 28% vs. 향후 2년간(19F~20F) 14%, 21% 

 

NHN한국사이버결제의 Valuation Multiple 추이 

(배)  2013 2014 2015 2016 2017 2018 2016~18평균 

PER_P (High)  29.1   46.6   90.2   47.3   37.7   26.1   37.1  

PER_P (Low)  16.6   12.5   42.2   19.6   22.2   11.7   17.8  

PER_P (End)   19.8   44.9   50.1   24.4   33.6   14.9   24.3  

PER_P (Avg)  22.4   24.6   61.7   34.7   27.9   18.1   26.9  

 * 30% 할인       19.0  

자료: 신한금융투자  

주: Target PER 할인 이유 - 과거 3년간(16~18) 평균 매출액과 영업이익 성장률 30%, 28% vs. 향후 2년간(19F~20F) 20%, 24% 
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NHN한국사이버결제 PG 사업부 신용카드 수수료 인하 영향 분석 

 

자료: 회사 자료, 신한금융투자 추정 

 

페이코 분기 별 거래액 추이 및 전망 

 

자료: 회사 자료, 신한금융투자 추정 

 

NHN한국사이버결제 분기별 영업 실적 추이 및 전망 

(십억원, %) 1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19P 2Q19F 3Q19F 4Q19F 2017 2018 2019F 2020F 

매출액 84.0  83.6  90.6  93.7  100.7  104.8  109.6  117.5  108.2  121.4  126.8  135.3  352.0  432.7  491.8  564.3  

PG 69.9  68.4  73.4  78.1  84.7  88.8  93.4  100.8  92.5  105.7  110.8  119.2  289.8  367.6  428.2  502.6  

VAN 온라인 2.9  2.7  3.2  3.0  3.5  3.7  4.2  4.7  4.4  4.6  5.1  5.3  11.9  16.0  19.4  21.5  

VAN 오프라인 11.2  12.5  13.9  12.6  12.6  12.3  12.1  12.0  11.3  11.1  10.9  10.8  50.3  49.0  44.2  40.2  

매출총이익 10.8  12.3  12.0  11.8  12.0  12.5  13.6  14.4  14.8  15.0  15.9  17.2  46.9  52.6  62.9  71.6  

PG 5.6  6.5  6.0  8.2  6.8  6.9  6.5  7.7  8.0  8.2  8.6  9.8  26.4  27.9  34.6  42.2  

VAN 온라인 2.9  2.7  3.2  3.0  3.5  3.7  4.2  4.7  4.4  4.6  5.1  5.3  11.9  16.0  19.4  21.5  

VAN 오프라인 2.2  3.0  2.8  0.6  1.7  1.9  3.0  2.0  2.4  2.2  2.2  2.1  8.6  8.6  8.9  8.0  

영업이익 3.5  5.2  5.3  3.9  4.4  5.0  6.2  6.2  5.3  6.0  7.2  7.6  17.9  21.8  26.0  31.7  

순이익 3.3  3.5  4.5  (0.6) 4.3  2.9  5.3  4.5  4.5  4.1  5.4  5.6  10.7  17.0  19.6  25.0  

매출액 증감률 40.7  29.5  25.5  23.9  19.9  25.3  21.0  25.3  7.4  15.9  15.7  15.2  29.3  22.9  13.7  14.7  

매출총이익 증감률 27.9  72.5  30.4  39.9  11.4  1.5  13.1  22.5  23.3  19.7  17.2  18.7  41.2  12.0  19.6  13.9  

영업이익 증감률 11.0  138.6  41.4  60.3  25.6  (3.6) 16.3  57.7  20.5  20.2  16.1  21.9  55.6  21.4  19.6  21.7  

순이익 증감률 16.9  88.9  40.1  적전 30.6  (16.8) 18.0  0.0  2.8  38.5  3.1  24.3  5.6  58.6  14.7  27.6  

매출총이익률 12.9  14.7  13.3  12.6  11.9  11.9  12.4  12.3  13.7  12.3  12.6  12.7  13.3  12.1  12.8  12.7  

영업이익률 4.1  6.2  5.9  4.2  4.3  4.8  5.6  5.3  4.9  5.0  5.7  5.6  5.1  5.0  5.3  5.6  

순이익률 3.9  4.2  4.9  (0.6) 4.3  2.8  4.8  3.8  4.1  3.3  4.3  4.1  3.1  3.9  4.0  4.4  

자료: 회사 자료, 신한금융투자 추정 /주: 4Q17 매출채권 대손상각비 28억원(영업 외 비용) 반영 

 

기존 신용카드 수수료 인하 시

매출총이익 (PG 수수료)

매출원가 (신용카드 수수료)

0.0 

0.4 

0.8 

1.2 

1.6 

1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19 2Q19F 3Q19F 4Q19F

(조원)
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글로벌 동종업체 Valuation 비교 

(단위: 십억원, 배, %) 
NHN한국사이버결제 KG이니시스 페이팔 홀딩스 스퀘어 퍼스트 데이터 글로벌 페이먼츠 

060250 KS EQUITY 035600 KS EQUITY PYPL US Equity SQ US Equity FDC US Equity GPN US Equity 

매출액 2018 432.7 924.6  17,004.5  3,629.8  10,453.0  3,704.8  

 2019F 491.8 1,037.9  21,197.2  2,774.9  10,613.8  5,180.2  

 2020F 564.3 1,194.0  24,931.1  3,738.4  11,240.0  5,644.6  

영업이익 2018 21.8 60.5  2,850.4  (23.5) 1,995.3  887.5  

 2019F 26.0 69.7  4,702.5  32.7  2,497.4  1,697.5  

 2020F 31.7 83.0  5,705.0  212.8  2,831.4  1,895.3  

순이익 2018 17.0 35.6  2,620.2  (42.3) 922.4  536.6  

 2019F 19.6 50.4  4,122.0  428.1  1,772.4  1,114.5  

 2020F 25.0 60.0  4,756.9  667.8  1,995.1  1,241.5  

매출액 증감률 2018 22.9 21.9  18.0  49.0  (21.2) (15.3) 

 2019F 13.7 12.3  24.7  (23.6) 1.5  39.8  

 2020F 14.7 15.0  17.6  34.7  5.9  9.0  

영업이익 증감률 2018 21.4 10.7  12.4  적지 (1.9) 16.9  

 2019F 19.6 15.1  65.0  흑전 25.2  91.3  

 2020F 21.7 19.1  21.3  550.6  13.4  11.7  

순이익 증감률 2018 58.9  0.2  13.9  적지 (15.9) 21.0  

 2019F 15.3  41.4  57.3  흑전 92.1  107.7  

 2020F 27.6  19.0  15.4  56.0  12.6  11.4  

영업이익률 2018 5.0  6.5  16.8  (0.6) 19.1  24.0  

 2019F 5.3  6.7  22.2  1.2  23.5  32.8  

 2020F 5.6  7.0  22.9  5.7  25.2  33.6  

순이익률 2018 3.9  3.9  15.4  (1.2) 8.8  14.5  

 2019F 4.0  4.9  19.4  15.4  16.7  21.5  

 2020F 4.4  5.0  19.1  17.9  17.7  22.0  

PER 2018 15.5 11.2  56.4  - 23.3  48.1  

 2019F 16.3 7.9  37.1  88.1  16.1  24.3  

 2020F 12.8 6.7  31.4  59.0  14.1  20.9  

PBR 2018 2.3 1.9  8.5  24.8  5.5  5.8  

 2019F 2.4 1.6  8.0  21.1  4.6  5.1  

 2020F 2.1 1.3  7.1  16.6  3.7  4.4  

EV/EBITDA 2018 5.2 - 30.7  110.0  12.5  20.1  

 2019F 5.5 6.3  27.8  68.8  11.9  17.3  

 2020F 4.3 5.5  23.0  43.8  11.2  15.4  

ROE 2018 15.5 17.6  15.7  (4.0) 26.9  12.3  

 2019F 15.8 21.8  22.2  12.8  13.3  18.8  

 2020F 17.6 21.4  22.0  27.4  13.5  19.6  

자료: Bloomberg, 신한금융투자 추정 /주1: 정렬은 국-내외 시가총액 순(NHN한국사이버결제 제외) 

주2: 스퀘어(Square, Inc.)는 모바일 결제 솔루션을 제공, 퍼스트 데이터(First Data Corporation)는 상거래 기술, 가맹점 인수, 발급 및 네트워크 솔루션 관련 다양한 통합 솔루션을 제공, 글로벌 

페이먼츠(Global Payments, Inc.)는 전자거래 처리, 정보 시스템 및 서비스를 제공 

 

NHN한국사이버결제의 PER 밴드 차트  NHN한국사이버결제의 PBR 밴드 차트 

 

 

 

자료: Quantiwise, 신한금융투자 추정  자료: Quantiwise, 신한금융투자 추정 
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재무상태표 
12월 결산 (십억원) 2017 2018 2019F 2020F 2021F 

자산총계 221.3 279.7 307.2 324.2 377.8 

유동자산 142.5 201.5 234.4 251.3 304.5 

현금및현금성자산 69.0 88.8 104.6 102.5 130.4 

매출채권 7.7 11.2 12.8 14.7 17.2 

재고자산 2.4 5.8 6.7 7.6 8.9 

비유동자산 78.9 78.2 72.7 72.9 73.3 

유형자산 52.7 54.0 54.2 54.2 54.2 

무형자산 12.2 10.7 10.7 10.7 10.7 

투자자산 10.2 8.1 2.4 2.7 3.0 

기타금융업자산 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

부채총계 116.7 163.8 175.6 172.8 201.8 

유동부채 97.8 145.9 157.3 169.1 197.9 

단기차입금 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

매입채무 4.2 4.0 4.7 5.3 6.2 

유동성장기부채 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

비유동부채 18.9 17.9 18.3 3.7 3.9 

사채 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 

장기차입금(장기금융부채 포함) 15.0 15.0 15.0 0.0 0.0 

기타비유동부채 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

자본총계 104.6 115.9 131.5 151.5 176.0 

자본금 9.8 11.0 11.0 11.0 11.0 

자본잉여금 43.4 46.0 46.0 46.0 46.0 

기타자본 (7.0) (14.8) (14.8) (14.8) (14.8) 

기타포괄이익누계액 0.0 (0.1) (0.1) (0.1) (0.1) 

이익잉여금 58.3 73.9 89.8 110.1 135.2 

지배주주지분 104.4 115.9 131.8 152.2 177.2 

비지배주주지분 0.2 0.0 (0.3) (0.7) (1.2) 

*총차입금 15.0 15.1 15.1 0.1 0.1 

*순차입금(순현금) (86.6) (92.9) (111.6) (127.7) (159.9) 

 

 

현금흐름표 
12월 결산 (십억원) 2017 2018 2019F 2020F 2021F 

영업활동으로인한현금흐름 18.4 28.0 25.6 29.4 46.5 

당기순이익 10.2 16.8 19.2 24.6 30.3 

유형자산상각비 10.1 8.1 7.8 7.9 7.9 

무형자산상각비 1.1 1.4 1.4 1.4 1.4 

외화환산손실(이익) 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 

자산처분손실(이익) 0.7 0.0 0.0 0.0 0.0 

지분법, 종속, 관계기업손실(이익) 0.8 0.4 0.0 0.0 0.0 

운전자본변동 (13.3) (3.3) (2.9) (4.5) 6.9 

(법인세납부) (3.1) (6.7) (5.5) (6.5) (8.1) 

기타 11.8 11.3 5.6 6.5 8.1 

투자활동으로인한현금흐름 (27.9) (2.8) (6.8) (12.8) (14.0) 

유형자산의증가(CAPEX) (32.6) (5.5) (8.1) (7.8) (7.9) 

유형자산의감소 0.2 0.2 0.0 0.0 0.0 

무형자산의감소(증가) (2.9) (0.9) (1.4) (1.4) (1.4) 

투자자산의감소(증가) (4.6) 0.0 5.6 (0.3) (0.3) 

기타 12.0 3.4 (2.9) (3.3) (4.4) 

FCF (8.3) 16.9 18.7 22.6 39.0 

재무활동으로인한현금흐름 13.4 (5.4) (3.2) (18.6) (4.6) 

차입금의 증가(감소) 13.5 0.1 0.0 (15.0) 0.0 

자기주식의처분(취득) 0.1 7.8 0.0 0.0 0.0 

배당금 0.0 0.0 (3.2) (3.6) (4.6) 

기타 (0.2) (13.3) 0.0 (0.0) 0.0 

기타현금흐름 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

연결범위변동으로인한현금의증가 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

환율변동효과 (0.1) (0.0) 0.0 0.0 0.0 

현금의증가(감소) 3.9 19.8 15.7 (2.0) 27.9 

기초현금 65.1 69.0 88.8 104.5 102.5 

기말현금 69.0 88.8 104.5 102.5 130.4 

자료: 회사 자료, 신한금융투자 추정 

 

포괄손익계산서 
12월 결산 (십억원) 2017 2018 2019F 2020F 2021F 

매출액 352.0 432.7 491.8 564.3 660.2 

증가율 (%) 29.3 22.9 13.7 14.7 17.0 

매출원가 305.1 380.1 428.9 492.7 576.4 

매출총이익 46.9 52.6 62.9 71.6 83.8 

매출총이익률 (%) 13.3 12.1 12.8 12.7 12.7 

판매관리비 29.0 30.8 36.8 39.9 46.0 

영업이익 17.9 21.8 26.0 31.7 37.8 

증가율 (%) 55.6 21.4 19.6 21.7 19.3 

영업이익률 (%) 5.1 5.0 5.3 5.6 5.7 

영업외손익 (3.4) (1.0) (1.3) (0.6) 0.6 

금융손익 1.4 5.2 4.3 4.4 4.8 

기타영업외손익 (3.9) (5.8) (5.6) (4.9) (4.2) 

종속 및 관계기업관련손익 (0.8) (0.5) 0.0 0.0 0.0 

세전계속사업이익 14.6 20.7 24.7 31.1 38.3 

법인세비용 4.3 3.9 5.5 6.5 8.1 

계속사업이익 10.2 16.8 19.2 24.6 30.3 

중단사업이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

당기순이익 10.2 16.8 19.2 24.6 30.3 

증가율 (%) 0.3 64.5 14.7 27.6 23.3 

순이익률 (%) 2.9 3.9 3.9 4.4 4.6 

(지배주주)당기순이익 10.7 17.0 19.6 25.0 30.8 

(비지배주주)당기순이익 (0.5) (0.3) (0.3) (0.4) (0.5) 

총포괄이익 10.1 16.2 19.2 24.6 30.3 

(지배주주)총포괄이익 10.7 16.5 19.6 25.0 30.9 

(비지배주주)총포괄이익 (0.6) (0.3) (0.4) (0.5) (0.6) 

EBITDA 29.2 31.2 35.3 41.0 47.1 

증가율 (%) 27.4 7.0 13.2 16.1 14.9 

EBITDA 이익률 (%) 8.3 7.2 7.2 7.3 7.1 

주: 영업이익은 2012년 개정 K-IFRS 기준(매출총이익-판매관리비) 

 

주요 투자지표 
12월 결산 2017 2018 2019F 2020F 2021F 

EPS (당기순이익, 원) 453 739 838 1,069 1,319 

EPS (지배순이익, 원) 477 751 851 1,086 1,340 

BPS (자본총계, 원) 4,648 5,046 5,726 6,593 7,664 

BPS (지배지분, 원) 4,641 5,045 5,739 6,623 7,715 

DPS (원) 0 143 164 209 258 

PER (당기순이익, 배) 35.4 15.8 16.6 13.0 10.5 

PER (지배순이익, 배) 33.6 15.5 16.3 12.8 10.4 

PBR (자본총계, 배) 3.5 2.3 2.4 2.1 1.8 

PBR (지배지분, 배) 3.5 2.3 2.4 2.1 1.8 

EV/EBITDA (배) 8.3 5.2 5.5 4.3 3.0 

배당성향 (%) 8.8 21.6 18.5 18.5 18.5 

배당수익률 (%) 0.0 1.2 1.2 1.5 1.9 

수익성      

EBITDA 이익률 (%) 8.3 7.2 7.2 7.3 7.1 

영업이익률 (%) 5.1 5.0 5.3 5.6 5.7 

순이익률 (%) 2.9 3.9 3.9 4.4 4.6 

ROA (%) 5.0 6.7 6.6 7.8 8.6 

ROE (지배순이익, %) 10.8 15.5 15.8 17.6 18.7 

ROIC (%) (244.1) 159.0 145.6 144.2 193.5 

안정성      

부채비율 (%) 111.6 141.3 133.5 114.1 114.6 

순차입금비율 (%) (82.8) (80.1) (84.8) (84.3) (90.9) 

현금비율 (%) 70.6 60.8 66.5 60.6 65.9 

이자보상배율 (배) 199.3 59.5 71.4 99.2 18,088.1 

활동성      

순운전자본회전율 (회) (6.2) (7.9) (9.7) (11.9) (13.3) 

재고자산회수기간 (일) 2.9 3.5 4.6 4.6 4.6 

매출채권회수기간 (일) 7.8 7.9 8.9 8.9 8.8 

자료: 회사 자료, 신한금융투자 추정 
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NHN한국사이버결제주가 (좌축)

투자판단 (우축)

(원)

Trading BUY

매수

중립

축소

(원)

투자등급 (2017년 4월 1일부터 적용) 

종 

목 

 매수 : 향후 6개월 수익률이 +10% 이상 

 Trading BUY : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ +10% 

 중립 : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ -20% 

 축소 : 향후 6개월 수익률이 -20% 이하 

섹 

터 

 비중확대 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 매수 비중이 높을 경우 

 중립 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 중립적일 경우  

 축소 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 Reduce가 우세한 경우 

 
 

신한금융투자 유니버스 투자등급 비율 (2019년 05월 10일 기준) 

매수 (매수) 97.14% Trading BUY (중립) 0.95% 중립 (중립) 1.9% 축소 (매도) 0% 
 

 

 

Compliance Notice 

 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부

의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다.(작성자 : 김규리, 

윤창민) 

 자료 제공일 현재 당사는 상기 회사가 발행한 주식을 1% 이상 보유하고 있

지 않습니다. 

 자료 제공일 현재 당사는 지난 1년간 상기 회사의 최초 증권시장 상장시 대

표 주관사로 참여한 적이 없습니다. 

  자료제공일 현재 조사분석 담당자는 상기회사가 발행한 주식 및 주식관련

사채에 대하여 규정상 고지하여야 할 재산적 이해관계가 없으며, 추천의견

을 제시함에 있어 어떠한 금전적 보상과도 연계되어 있지 않습니다. 

 당자료는 상기 회사 및 상기회사의 유가증권에 대한 조사분석담당자의 의

견을 정확히 반영하고 있으나 이는 자료제공일 현재 시점에서의 의견 및 추

정치로서 실적치와 오차가 발생할 수 있으며, 투자를 유도할 목적이 아니라 

투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 하고 있습니다. 따

라서 종목의 선택이나 투자의 최종결정은 투자자 자신의 판단으로 하시기 

바랍니다. 

 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 어떠한 경우에도 

당사의 허락없이 복사, 대여, 재배포될 수 없습니다. 

 

일자 투자 의견 목표 주가  괴리율 (%) 

  (원) 평균 최고/최저 

2016년 07월 20일  커버리지제외 - - 

2018년 07월 24일 매수 17,198 (23.8) (15.6) 

2018년 10월 23일 매수 15,287 (23.0) (8.1) 

2019년 02월 14일 매수 17,000 - - 

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

주: 목표주가 괴리율 산출 기간은 6개월 기준 

 

 


