
 
 

 

결론 

 1Q19 부진. 그러나 이미 알려져 있었음 

 2019년 하반기에는 상저하고 계절성으로, 

2020년에는 MSAP 채용 확대와 DDR5 트렌드로 업황 개선 및 심텍 수혜 전망 

 저점 확인: 주가방향성 긍정적 

 

1Q19 리뷰  

 매출액 2,054억원(-16%, 이하 YoY), 영업이익 -202억원(적전) 기록 

 공장별 영업이익: 심텍 -44억원, 이스턴 -158억원 

 매출 비중: FCCSP 15%, 기타 패키징 55%, HDI 27% 

 1Q19 요약: 1) 메모리 업황 부진 영향 컸던 가운데, 2) FC-CSP는 견조 (중국 신규 고객사 효과) 

 

2Q19 전망 

 매출액 2,400억원, 영업적자 -10억원 예상 (신한 테크팀 추정치) 

 공장별 영업이익: 심텍 +80억원, 이스턴 -90억원 

 전 분기 대비 적자폭 대폭 축소 배경은 FC-CSP의 증가와 메모리 패키징 기판의 회복 

 

중국 고객사향 업황 

 중국 주요 고객사 내 동사 점유율 50% 

 1Q19: 미디어텍, 스프레드트럼 매출 부진. 그러나 신규 고객사 하이실리콘 매출 증가로 FCCSP 견조 

 2Q19 전망: 미디어텍, 스프레드트럼 매출 소폭 증가. 하이실리콘 대폭 증가 

 패키징 업황 바닥은 1Q19
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주요 투자포인트 

 1) 메모리 업황 반등 시, 심텍도 동반 개선 가능 

 2) 패키징 기판, 고부가(MSAP 공법 적용) 기판 채용 트렌드 가속화 

 3) 2020년 DDR5 수혜 유망 
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