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My turn! 

하반기부터 최소 3년간 늘어나는 매출액: 매출액이 하반기부터 증가할 것이다. 

쏠리드는 네트워크 장비 중 WDM(유선전송장비)와 중계기(광중계기, RF중계기) 

등을 생산하는 업체다. 본격적으로 5G 관련 매출액 증가 cycle로 진입하고 있다. 

새롭게 기지국이 설치될 때마다 WDM 매출액이 동시에 발생하고, 기지국 설치 

후 6~12개월 시차로 중계기 매출액이 발생하기 때문이다. 쏠리드는 중계기 분야 

국내 1위 업체로 국내 통신 3사에 모두 납품한다. 1분기에는 해외 수출 물량 부

진과 함께 일시적인 매출 지연이 발생해 1분기를 저점으로 2분기부터 급격한 매

출액 증가가 예상된다. 올해 추정 매출액은 2,624억원, 영업이익은 108억원이다. 

 

WDM과 DAS가 쏟아진다: 1분기 WDM 매출이 약 50억원으로 부진했다. 5G 

WDM 납품이 4월초로 지연됐기 때문이다. 올해 WDM 매출액은 약 500억원 수

준으로 전년도 130억원에서 크게 늘어날 것이다. 또한 중계기도 6~7월부터 납

품이 시작된다. 4G 투자가 마무리 되면서 국내 매출액이 크게 줄었는데, 5G 투자 

시작과 함께 중계기 납품이 시작된다. 2~4분기에 걸쳐 500억원의 5G 중계기 매

출이 예상된다. 지난해 연간 국내 WDM, DAS 합산 매출액이 716억원이었던 점

을 감안하면 올해 예상 매출액 1,238억원은 73.0% 늘어나는 것이다.  

 

미국 사업도 회복 국면, 일본은 2021년 수혜: 2018년 기준 전체 수출에서 70%

를 차지하는 미국에서의 중계기(4G) 매출 회복이 예상된다. 미국은 지난해 하반

기부터 주파수 경매 등으로 통신사들의 설비투자 capex가 줄어 중계기 매출액이 

올해 1분기 까지 부진했다. 그러나 4월부터는 미국향 중계기 매출액이 늘어나고 

있고, 기존 대형 size 중계기에서 중, 소 size 중계기까지 제품 포트폴리오를 넓

혀 안정적인 매출액 증가가 예상된다. 미국향 중계기 매출액은 올해 약 900억원

이 예상된다. 특히 미국향 장비는 각 회사들이 설계 및 스펙 결정 후 고객사에 마

케팅 활동을 펼치는 구조로 영업이익률이 다른 지역 매출액 대비 높아 미국 사업

의 회복은 수익성 개선에 큰 도움이 된다.  

  

 

주가상승률 

 1개월 6개월 12개월 

절대주가(%) 38.9  97.9  29.6  

상대주가(%p) 39.1  90.3  47.5  

    

주가추이 
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일본은 2020년 이후 수혜 기대: 일본향으로는 매년 200억~300억원 수준의 4G 

관련 장비 납품이 이뤄지고있다. 일본의 5G 투자는 기지국 투자가 2020년부터 

본격적으로 이뤄지고, 중계기 매출액은 2020년 하반기~2021년 상반기부터 발

생할 전망이다. 한국의 중계기는 광중계기가 주를 이루는 반면, 도서산간 지역이 

많은 일본은 RF중계기가 과반수 이상이다.  

 

영국 지하철 프로젝트에도 주목을: 런던 지하철, 선로 등에 설치되는 중계기 입찰

에 컨소시엄의 일원으로 참여 중이다. 입찰에는 현재 2개의 업체가 경쟁중인데, 

올해 연말 사업자 선정이 이뤄질 것이다. 수주 시 2년간 약 550억원의 중계기 매

출이 발생할 전망이다.  

 

[그림 62] Global DAS 시장 전망 – CAGR 11.0%  [그림 63] 북미 DAS 시장 전망 – CAGR 11.8% 

 

 

 
자료: Market & Markets Analysis, 한국투자증권  자료: Market & Markets Analysis, 한국투자증권 

 
<표 19> 실적 추이 및 전망 (단위: 십억원, %)  

 1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19 2Q19F 3Q19F 4Q19F 2018 2019F 2020F 

매출액 41.8  61.1  64.5  55.2  29.5  55.8  82.3  94.8  222.6  262.4  349.1  

통신 38.2  52.5  55.2  45.6  24.2  50.7  75.7  88.1  191.5  238.7  325.1  

중계기 35.4  48.2  50.0  38.2  17.5  36.4  59.3  66.6  171.8  179.8  249.4  

DAS 30.0  43.1  43.9  33.2  12.6  31.4  54.3  61.6  150.2  159.9  230.5  

ICS/RF 5.4  5.1  6.1  5.0  4.9  5.0  5.0  5.0  21.6  19.9  18.9  

WDM 1.2  2.8  3.5  5.3  5.4  13.0  15.0  20.0  12.8  53.4  70.3  

통신 기타 1.6  1.5  1.7  2.1  1.2  1.3  1.4  1.5  6.9  5.4  5.4  

자회사 3.5  8.5  9.4  9.6  5.3  5.1  6.6  6.7  31.1  23.7  24.0  

매출액 증감 (5.5) (10.7) (20.3) (8.3) (29.4) (8.6) 27.5  71.8  (12.3) 17.9  33.0  

통신 1.7  (24.3) 19.4  (24.4) (36.7) (3.5) 37.2  93.3  (10.3) 24.6  36.2  

중계기 0.6  (26.6) 25.4  (28.4) (50.5) (24.5) 18.5  74.2  (11.5) 4.6  38.7  

DAS 7.7  (27.5) 18.1  (27.7) (57.9) (27.2) 23.6  85.5  (11.9) 6.5  44.1  

ICS/RF (26.4) (17.4) 127.7  (32.5) (9.7) (1.7) (18.1) (0.4) (8.5) (8.0) (5.0) 

WDM 52.5  16.5  (30.6) 86.6  343.5  359.2  332.8  280.7  15.7  318.3  31.5  

통신 기타 1.5  12.8  26.1  (48.6) (23.7) (11.3) (16.1) (28.8) (17.5) (20.8) 0.0  

자회사 (46.5) (918.1) (73.0) (11,960.8) 50.3  (40.0) (30.0) (30.0) (22.8) (23.7) 1.0  

영업이익 (1.4) 0.7  4.6  (2.7) (7.8) 0.1  7.4  11.0  1.1  10.8  34.8  

영업이익률 (3.4) 1.1  7.1  (5.0) (26.4) 0.2  9.0  11.6  0.5  4.1  10.0  

자료: 한국투자증권 
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[그림 64] 분기 실적 추이 및 전망  [그림 65] 연간 실적 추이 및 전망 

 

 

 

자료: 한국투자증권  자료: 한국투자증권 

 
<표 20> 미상장된 전환사채 청구내역 (단위: 원, 주)  

회차 청구금액 전환가액 전환예정 주식수 상장예정익 

4 1,400,000,000 2,701 518,326(발행주식의 1%) 19-06-17 

자료: 한국투자증권 

 

 

 
기업개요 및 용어해설 

쏠리드는 이동통신 및 유선통신 관련 네트워크 장비의 제조 개발의 사업을 영위하며 연결종속 자회사로는 Solid Wintec, 

KRF, Solid Networks, Solid Gear, Solid Japan이 있음. 사업부는 크게 Coverage solutions 와 WDM solutions로 나뉘

어짐. 커버리지 사업부는 DAS(광중계기), Stand-alone ICS, RF Systems 등 무선통신장비를 제조하며 WDM 사업부는 

DU와 RU를 연결하는 유선전송장비를 제조하는 사업부임. 2019년 1분기 누적매출비중은 DAS 42.7%, ICS/RF 16.6%, 

WDM 18.4%, Others 4%, 연결종속자회사 18.0% 임. 

 
• 중계기: 기지국을 통한 통신 서비스가 불가능한 지역에 신호를 재전송해 수신 상태를 개선해주는 장비 시스템으로서, 

기지국의 신호를 받아 신호가 약한 건물이나 터널 일대를 커버 

• DAS: 하나의 안테나로 넓은 영역을 커버할 시 발생하는 음영 지역 문제를 해결하기 위하여, 상대적으로 적은 출력을 

갖는 안테나를 여러 곳에 분산 설치하는 시스템 
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주: K-IFRS (연결) 기준 

 

 


