
- (4/25) 리 주가가 8.41% 폭 하락함. 차 실현 매물 출하(19년 누 수 35.6%) 실

시 기 치 하회할 것 라는 우 주가 하락. 한편, 문별 업상황 고 할 우 는 과도하고 당사

추 치에 합하는 실 기 할 것 상. 1 기 실 통해 었 신뢰 회복 가능할 것 단하

견 Buy 기 지. 1 기 연결기 매출액 494억원(+8.6% y-y), 업 25억원(+300.4% 

y-y) 기 할 것 추

- 마진 높 채널(도매, H&B)에 매출액 등 해 업 도 가할 것 상. 어 럽 리

효과가 나타나 수 개 망. 년 말 비 매 수가 2개 감 (4Q18 113개 → 1Q19 111

개)하 는 특 가 매 철수함

- 럽 리 : 년 4 기 후 본에 시 한 브 마케 효과 본 객들 미 는 매출

가가 나타나기 시 . 1 기에도 추 가 어지고 . 홍 매 경우, 본 객 비 50% 가까 상

승함

- H&B: 신 ( 리 채쿠 , 벳 틴트 등) 매 호 프 효과 매출 상승에 기여할 망. 

2 기에도 리 라 쿠 신 출시 1 기 어나갈 것 기

- : 가 라 들 상거래 시행 향 고 는 , 동사는 아직까지 타격 없는

것 악. 신 ( 벳 틴트, 리 채 쿠 , 리 징 폼 등) 매출 지 망

- 도매: 달 비타C 럼, 리 채 쿠 , 너 림 등 매 호 매출액 기(4Q18) 비 상승할 것

상

- 글 : 럽 리 매 경우 13개 포 추가 철수하 현재 10개 포만 남 . 슨스 포

라 매 도 2 기 말 기 철수하는 것
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클리오 1 분기 실적 Preview (단 : 십억원, %)

1Q18 2Q18 3Q18 4Q18
1Q19E

2Q19F
상치 y-y q-q 컨센서스

매출액 45.5 46.3 46.3 49.3 49.4 8.6 0.3 50.5 51.5

업이익 0.6 -1.7 -0.6 0.1 2.5 300.4 499.3 2.1 2.6

업이익 1.4 -3.7 -1.4 0.3 9.7 4.2 5.0

세전이익 2.5 0.8 0.9 -1.8 2.7 8.6 흑전 4.2 2.5

당 순이익 2.0 0.9 1.1 -3.1 2.2 8.6 흑전 2.0 2.0

주: IFRS 연결 . 자료: FnGuide, NH투자 서치본 전망
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