
- 2018년 연간 실적 매출액 426억원(-34% y-y), 업 29억원(-60.3% y-y) 로 상치 비 큰 폭 하회

- 실적 하회 는 2018년 3분기 실적에 는 진행률 기 로 매출액 식했 나, 2018년 연간 실적 K-IFRS 

1115호(고객과 계약에 생기는 수 ) 라 도 기 로 매출액 식 큰 폭 리가 발생했기 문

- 티엔에스는 주력 비 연신 비(120억원), 편 필름 비(100~ 170억원) 등 비 특 상 가격 비싸

고 수주 후 납기는 9개월에 름

- 문에 전년 말 수주 공시한 습식분리막코 비(81억원) 등과 같 2018년 하반기 수주한 비 경우 수

개월 지나 도 는 시점 2019년 상반기에 매출 식 전망. , 기존 상치 비 1~ 2분기 정도 매출

연 발생 전망

- 연 는 매출액 반 해 2019년 매출액 1,008억원(+136.6% y-y), 업 118억원(OPM 11.7%) 로 당

사 기존 추정치 비 상회 상
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종 투 등 (Stock Ratings) 투 등 포 고

1. 투 등 (Ratings): 주가 제시 현 가 로 향후 12개월간 종 수 에 라

l Buy :  15% 초과

l Hold  :  -15% ~ 15%
l Sell :  -15%  미만

2. 당사 한 내 상 업에 한 투 견 포는 다 과 같습니다. (2019년 2월 15 )

l 투 견 포

Buy Hold Sell

77.3% 22.7% 0.0%

- 당사 개 업에 한 투 견 경 는 주 가 정해져 않습니다. 당사는 투 견 비 주간 단 로 집계하여 하고 니 참조하시 랍니다.

Compliance Notice

l 당사는 료 성 현 ‘ 성티엔에스' 행주식 등 1% 상 보 하고 않습니다.

l 당사는 동 료 투 가 또는 제3 에게 사전 제공한 사실 없습니다.

l 동 료 투 석사 는 료 성 현 동 료상에 언 업들 투 상 보 하고 않습니다. 

l 동 료에 게시 내 들 본 견 정확하게 하고 , 당한 압력 나 간섭없 성 었 확 합니다.

l 본 료는 당사 공식 Coverage 업 료가 아니 , 정보제공 적 로 투 에게 제공하는 참고 료 니다. 라서 당사 공식 투 견, 주가는 제시하 않습니다.

고 사항

본 조사 석 료에 수록 내 당사 서치본 투 석사가 신뢰할 만한 료 정보 탕 로 최선 다해 석한 결과 나 그 정확성 나 전성 보 할 수

없습니다. 라서 투 투 단 해 성 것 어 한 경 에 주식 등 투 상 투 결과에 한 적 책 소 단하 한 빙 료로 사 수

없습니다. 본 조사 석 료는 당사 저 물로서 든 적 산 당사에 속 당사 동 없 복제, 포, 전송, 형, 여할 수 없습니다. 


