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352 HE|SA 27|88 4% HUK|

(G 290, %) 1Q17 2Q17 3QI7 4Q17 1Q18 2QI8  3QI8 4QISE 2016 2017 2018E  2019E
el 4048 4747 4030 5300 5880 5497 4820 5652 13326 18124 21848 24943
EA L 620 650 1000 1160 1060 1190 1140 1334 2469 3430 4724 5433
EIRIES $0 40 340 /O 410 390 370 403 1404 1530 1573 1651
EN Az 1320 2060 1430 2480 2800 2320 1690 2356 3738 7290 9166 10719
I 42 1340 1300 920 1090 1320 1350 1400 1417 4624 4650 5487 G475
7|E} 328 27 40 20 200 247 20 142 1091 1215 899 665
oJoi0[l 218 2638 1694 2570 2783 261 1914 2512 7517 9020 9470 10544
HEo|2l 230 2580 1643 2489 2731 2386 1863 2363 7500 8842 9343 10882
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202 245 287 94 491 272 110 113 169 31 235 01 165
roig
o40i0[] 523 556 420 485 473 411 397 M4 64 498 433 423
HEo|el 56 543 408 470 464 434 387 418 63 488 428 436
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2 ZAig) 2016 2017 2018E 2019E 2020E  § ZA(SiE) 2016 2017 2018E 2019E  2020E
SEXM 686 1032 1255 2102 3204  OfE 1333 1812 2185 249 2946
S0 ARAL 158 264 465 1154 2008  OfESIT 241 46 540 67 I8
RSN [ERRIA 301 53 566 703 81 OfEs0|Y 1092 1466 1645 1878 2218
TYDRFAF 69 16 124 14 167 OiEZ0|21E (%) 819 809 753 753 753
H|QEXMA 2554 2860 3086 3160 3238  THIfH[QfErR|H| 340 565 698 823 912
7| 2SR 25 52 90 0 %90 %10|9] 752 902 W7 1054 1246
QEKIA 1506 1844 1967 198 1990 HAHO|2AE (%) 564 498 433 423 423
SS{RpAL 193 284 32 357 391 H|gglol ) 17 13 % 45
TRESA 3240 3891 4341 5261 642 =2gH|B 7 17 14 4 -8
QEH 766 1374 1327 1545 1789 Qlataaiaol 9 2k} 0 0 0
Ch |28k 308 92 90 1080 1240  THAPZ|YUEXIS B0l -8 9 10 10 10
QIS 2 7|ERIE 68 95 101 15 136 NEZISARZ0| 750 84 94 1088 1292
=E== I 0 0 0 0 0 HEALAIR0|2AE (%) 563 488 428 436 438
HIQEER 998 470 342 380 445 AS ALK 158 153 202 236 280
A7|128Ex) 618 169 0 0 0 ALAMold 52 7R 732 83 102
Z7|OHIRIS O 7|EFRS 0 0 0 0 0 ZCHARRI0| ! 0 0 0 0 0
A7 |ECER) 5 0 0 0 0 O K5 T} 0 0 0 0 0
SiEA 1764 1844 1669 1925 2234 &h7|20(0! 592 732 732 853 1012
X|HiZEZX|E 1477 1998 2625 3292 4166  £0[21E (%) 445 404 335 342 344
X2 2 2 28 28 28 X|fz=z 502 73 7% 85 1014
Aoiz 139 19 207 177 147 KHIEEWE £0|A8%) 4445 4043 B6 428 U3
J|EFRIE AL QA 421 571 561 51 561 H|KHEEF 0 1 2 2 2
X7 |Z=Al 430 575 567 567 567 &m0l 52 72 78 88 100
0|oiz 1728 2344 2956 3658 4566  X[H{EF 52 73 730 80 1010
HIX| BRI 0 49 46 44 L HXEEE 0 1 2 ) 2
XEEA 1477 2047 2672 3336 4208 EBITDA 79 %4 1092 1284 1479
Hifoites| 3240 3891 4341 5261 64N
HaSER FREXX|E
2 ZMol9) 2016 2017 2018E 2019E 2020 & ZAKoS) 2016 2017 2018E 2019E  2020E
HAUHFHISE 541 597 919 1009 1185 AAMd (%)
E7]20[9l) 52 732 72 83 1012 TES! 506 360 206 141 181
HsiZASlEE 232 32 42 M1 466 @olo|Q] 455 199 51 113 182
SERARZITIAIZH| 30 67 131 213 24 NEZSAIR01 443 179 57 165 187
DSRIARAIZH| 17 15 14 17 19 EBITDA 440 B1 111 175 152
7| 11 107 85 28 28 EPS(HI&ARY) 401 87 02 164 187
SHREUNETN 163 -381 Y] 40 14 20l (%)
OSHIRED o] A7) 14 147 67 127 127 ROE 454 42 318 289 22
THRHAZEANETD 12 45 ) -18 26 ROA 25 205 178 178 173
ORI 2 7 EpHRS] Z7i2tA) 9 9 8 14 21 EBITDAD}ZI 600 543 500 515 502
7|t 57 -180 75 9 119  oFdd (%)
Ol 120 75 A% 236 280 o=H|g 86 751 M6 1361 1791
EXssass 1143 413 32 282 M8 xS 1194 901 625 577 531
FSAMZAEST 356 29 9 -10 0 SN IETN NS 481 392 146 45 222
SRIAZAESTN 1365 380 253 230 220 EBITDA/O KiH | (EH) 870 477 98 &7 80
DERAZAETY -2 -87 53 -53 53 Z=EXE (2)
7|} 52 2% 6 1 25 EPS(AIZALR) 10471 12955 12982 15114 17933
HLESHISE 49 74400 38 7 BPS 26108 35320 46409 58203 73657
L2 8EME7HAA) 40 236 45 160 160 CFPS 11311 14407 15551 19171 22037
A7 |28ESTHZA) 603 50 0 0 0 B =3 2000 2200 2900 2000 2000
RHEOIETHLA) 158 142 -18 30 30 ValuationX|E (H)
Higr2o| X2 % 111 164 153 -106 PER(%|T) 517 480 640 386 325
e 3 7 -16 -14 17 PER(A|X) 24 259 28 365 308
si20| Z7HZY 114 106 202 689 944 PBR(%|1) 208 176 179 100 79
|xsi= 272 158 264 465 1154 PBR(%[X) 118 95 92 95 75
7| geig 158 264 465 1154 2098 PCR 307 327 372 N5 257
FCF -814 4 53 7B 9 EV/EBITDA(%| 1) 403 377 446 263 23
A2 HCEA KA 5 EV/EBITDA(%|X) 23 09  B1 249 21

I

SK?ecurities 41



