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(GH9]: 99, %)  1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 1QI8 2Q18 3QI8 4QIS8E 2016 2017 2018E  2019E
[l 4425 4616 4160 5010 4580 4290 3490 5157 | 12419 1811 17517 18630
EAM 2530 2880 2750 2730 2780 2440 1570 1775 6400 10890 8565 7521
oy 1550 1320 1030 1750 1250 1200 1060 1313 4730 5650 4823 5064
o|87|7| 320 360 350 360 370 360 360 370 1220 1390 1460 1534
7|E} 30 60 20 170 170 280 858 1700 70 280 3008 4512
golo|Ql 2584 2732 2370 2505 2231 1970 510 1765 6326 10191 6183 6659
Mol 256.7 2698 2446 2644 2747 2027 2999 1540 6433 10355 9312 7687
#0l2l 2094 204.7 1927 2068 2131 1597 2387 1226 5090 8135 7342 606.0
YYEYoY
o= 953 492 268 325 35 -11 -161 29 613 466 -38 64
goio| 1940 670 322 241 -137 -279 -785 -296 147 611 -393 77
Mol 1934 56.7 382 280 70 -249 226 417 1517 610 -101 -175
0|9 2093 462 347 307 18 -220 239 -407 1727 598 98 -175
TS
gjoio|l 584 502 570 500 487 459 146 342 509 560 353 357
Mol 580 585 588 528 600 472 859 299 518 569 532 413
£0|9 473 444 463 413 465 372 684 238 410 447 419 325
K& SKEH FEA
12149, 3% PER BHEXLE 2150, %4 PBR HHEX}IE
PN ES 36.7X 30.8X @ 2HZI} 6.1X 5.1X
() 250X mmmm--- 192X mmmmme- 13.3X 4.0% 20X mmmme- 1.9X
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HEAEE EEEUALN
< ZAHo9) 2016 2017 2018E 2019E 2020 & ZAKOS) 2016 2017 2018E 2019E  2020E
SETM 1513 679 7028 7589 8272  OiEYY 1242 1821 172 1863 2069
SO RIAL 49 313 153 577 1026 Oyt 208 400 455 485 538
O RHR 7 |ERHA 320 628 681 746 870  OfsEo0lQl o4 1421 1297 1318 1531
THAA 135 155 160 168 207 DiEZ0(212 (%) 760 781 740 740 740
H|QEXMA 1430 1415 1912 2002 2131  THfH[QRRRR|H| 311 402 619 712 784
7| 2GR 50 100 582 582 582 %oio|ol 633 1019 618 666 747
OSBRI 588 590 639 633 628 AUOIO|2AE (%) 509 560 353 357 361
= 639 637 64 649 653 H|@Qi0] 1 6 313 103 134
TRESEA 2943 8209 840 9591 10403 aZgHlg 12 35 52 52 -58
oEHy 19 27 142 184 259 ofatazol 3 3 -2 2 2
CH|2SEA 3 0 25 55 95  HA7IUEXIS B0l 11 15 249 7 1
DIQIKHE 2 7[ERIE 49 ) 84 % 15 HEAZAI0| 643 1035 Bl 769 882
=oE==o b 10 12 1Y) 13 14 NEABAI0|QIE (%) 518 569 532 413 426
HIQEE R 5 803 %6 92 926 AL ALK B34 W 197 163 187
X7|28Ex) 0 7% 81 81 81  ALAKo| 509 814 74 606 695
A7 |OHQIRIS O 7|EFRHE 1 1 0 0 0 ol 0 0 0 0 0
7|k 0 0 0 0 0 *Ho| &t 0 0 0 0 0
= 204 1030 1098 1106 1185 ©47]2:0(9] 509 814 74 606 695
TEESEN 2528 6957 7551 8132 8803  20[91F (%) 410 47 49 N5 Bs
= 16 2 2 2 2 pyliEE 433 78 671 43 632
X290 1448 5069 5125 5125 5125  KIHPZEEL 20|2E(%) 3484 40 3833 2916 3057
J|ERE A4 1 76 <101 -101 <101 H|X|EREE 76 85 63 63 63
X7 |Z=Al -67 14 -85 185 185 ZmEo|| 509 812 T2 64 TR
ojolojofa 1065 1792 2462 3005 3638  X[HjEZE 433 727 709 581 670
H| K== |5 21 22 290 352 415 HRHIEE 76 85 63 63 63
pICEST 2739 7179 7841 8485 9218 EBITDA 681 1087 693 755 8%
SrRIREEEA 2943 8209 8940 9591 10403
HZSER FREXIX|E
o ZA9) 2016 2017 2018E 2019E 2020 & ZAKOIS) 2016 2017 2018E 2019E  2020E
YysEsigss 442 619 368 490 499 AR (%)
N EN) 509 814 74 606 695 = 09 466  -38 64 111
H&Z AR E 203 290 8 149 14 %0109l %63 611 -394 77 122
OHRAZITIAZH| 39 56 63 76 75 HFEAZAIR01 637 610 -101 175 147
DETAAIZH| 9 11 12 13 14 EBITDA 2526 597 -362 9 108
7|E} 23 25 % 50 -80 EPSCAISALYY) 44 472 04 192 164
SHEAHEZIAEIN 235 312 329 4103 151 40N (%)
OESHIRIED EftfRlo) ZAS7h 119 316 143 64 124 ROE 188 154 93 69 75
NN ANE) 49 -16 5 -8 -39 ROA 193 146 86 65 70
IS 3 7[ERHSO| Z742t2) -70 3 1 10 31 EBITDADOIZI 548 59.7 396 405 404
7|E 3 13 183 -40 ;19 QPE (%)
EHO| |t 35 172 120 163 187 o=H|g 7601 29953 49389 41242 31941
EXszsE 530 5530 430 -61 54 ESPUTE[ESS 74 W4 140 10 129
FSRMZAET 369 5293 428 -60 -60 B I= NI 379 719 669 672 669
SERIMZAESTI -155 63 125 -70 -70 EBITDA/O X} (HH) 00 728 209 214 229
FEHRMLNETD 5 9 -18 -18 18 FEXE @)
e 1 165 141 88 9% EPS(AISANDY) 13177 1939 15433 12464 14511
HeesHgss 31 4576 -97 5 3 BPS 76978 161504 173269 18659 201976
CH|2SEMEIHZA) 11 3 25 30 40 CFPS 14641 21197 1715 14511 16556
A7 |28EIETHZA) 0 1000 0 0 0 =Ch siaHca 0 0 0 0 0
PEIES[TPIUN 60 3579 @ -113 0 0  ValuationX|E (Hf)
HiE 2ol X2 0 0 0 0 0 PER(%|T) 3%7 319 412 98 256
e 102 0 -8 -35 37 PER(A|X) 44 155 154 273 234
3120 Z7HZA) 56 336 -159 44 M9 PBR(%|1) 63 38 37 20 18
7|xsiz 705 649 313 153 577 PBRC[X) 25 19 14 18 17
7|EH2 49 313 153 577 102 PCR 219 %4 22 NB6 07
FCF 86 455 155 419 43 EV/EBITDA(%| 1) 21 183 N8 143 125
E N ES] EV/EBITDA(%|X) 80 45 78 126 109




